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• ภาวะการลงทุนสนับสนุนหุ้นมูลค่า (value) ให้มีผลตอบแทนชนะกลุ่มอื่นๆ
• นักลงทุนหมุนพอร์ตเข้าหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองมากข้ึน
• ติดตามการพูดคุยระหว่างสหรัฐฯ-จีน ปลายเดือน เม.ย. ติดตามประเด็นการค้า
• เพิ่มน ้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นไทย (TSF-A) และยุโรป (MEURO)

Photo by Unsplashed  by  Tim J
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ผลตอบแทน: หุ้นคุณค่า (ไทย, ยุโรป) ผลตอบแทนแกร่ง
เห็นความชัดเจนทิศทางการลงทุนเข้าสู่กลุ่มหุ้นคุณค่า ท่ีมีผลตอบแทนล้าหลังตลาดอื่นๆอย่างชัดเจน

หุ้นไทยและยุโรปแสดงผลตอบแทนที่ดีอย่างต่อเนื่อง คาดทิศทางการลงทุนแบบน้ียังมีต่อเนื่อง

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 533.2 0.00 -0.85 -1.87 -2.04 -4.57 -4.57

Barclays US Government Bond Index pts 2,414.7 -0.13 -0.61 -0.98 -1.51 -4.14 -4.14

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 136.8 0.00 0.01 0.07 0.08 0.08 0.08

ThaiBMA All Government Bond Index pts 312.0 -0.05 -0.41 -1.80 -2.45 -5.82 -5.82

Equity

MSCI World pts 673.3 0.18 1.66 1.78 2.67 4.57 4.57

MSCI EM pts 1,316.4 -0.23 1.44 -4.29 -1.51 2.29 2.29

S&P500 pts 3,972.9 0.37 2.18 4.14 4.38 6.17 6.17

Stoxx 600 pts 429.6 -0.22 1.61 4.35 6.54 8.45 8.45

Nikkei225 pts 29,178.8 -0.86 3.27 -0.76 1.27 6.93 6.93

CN A-share pts 5,048.4 -0.91 2.43 -7.40 -5.40 -3.12 -3.12

Nifty 50 pts 14,690.7 -1.04 0.98 -3.58 1.17 5.34 5.34

VNIndex pts 1,191.4 0.43 2.55 0.40 2.01 8.12 8.12

SET Index pts 1,587.2 -0.15 1.05 3.35 6.70 10.48 10.48

VIX Index % 19.4 -0.21 -1.80 -7.27 -8.55 -3.35 -3.35

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,190.4 -0.38 1.72 6.85 5.59 6.41 6.41

Thai Prop fund & REITs pts 173.1 -0.29 -0.01 8.00 12.49 0.99 0.99

FTSE Straits Times REITs pts 861.9 -0.91 1.29 3.93 4.02 2.42 2.42

Commodities

Brent Oil USD/bbl 62.4 -1.53 -1.65 -1.96 -3.14 21.97 21.97

Gold USD/oz 1,707.7 1.34 -1.56 -0.21 -1.52 -10.04 -10.04

Currency

Dollar Index pts 93.2 -0.07 0.76 2.51 2.59 3.66 3.66

EURUSD 1.2 0.11 -0.70 -2.76 -2.86 -3.98 -3.98

USDJPY 110.7 0.33 1.83 3.47 3.89 7.23 7.23

USDCNY 6.6 -0.29 0.43 1.31 1.22 0.39 0.39

USDTHB 31.2 -0.20 0.77 2.96 2.65 4.28 4.28

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.2 1.38 1.38 1.96 3.33 3.92 3.92

US Goverment Bond 10Y % 1.7 3.75 13.20 25.96 33.55 82.72 82.72

TH Government Bond 2Y % 0.5 -0.33 0.46 -14.19 -13.93 11.74 11.74

TH Government Bond 10Y % 2.0 1.65 5.08 10.03 18.17 67.20 67.20

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหน้ี

ตราสารทุน

กองทุน
อสังหาฯ

สินค้าโภค
ภัณฑ์

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ:์ คงน ้าหนักการลงทุนแบบ risk-on ในหุ้นต่อ ปรับพอร์ตหุ้นคุณค่ามากข้ึน

1)การลงทุนหุ้นคุณค่า ทิศทางการลงทุนในตลาดหุ้นทั่วโลก เปลี่ยนมาให้ความสนใจกับ

หุ้นคุณค่า (value) มากกว่าหุ้นเติบโตสูง (growth) หลังหุ้นเติบโตสูงให้ผลตอบแทนท่ี

โดดเด่นมาก่อนหน้านี้ มองว่าการเริ่มเปิดประเทศ-เมือง จะท าให้หุ้นที่มีความล้าหลังทาง

ราคา และเป็นหุ้นคุณค่า คาดจะให้ผลตอบแทนดีในอีก 3-6 เดือนข้างหน้า

2)การเปิดประเทศ และความเช่ือมั่น หลังจากเริ่มการฉีดวัคซีนตั้งแต่ปลายปี 2020 เรา

เริ่มเห็นกิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัด และคาดว่าทิศทางนี้จะด าเนิน

ต่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี 2021 และจะสร้าง sentiment ที่ดีให้กับสินทรัพย์เส่ียง

3)ความสัมพันธ์สหรัฐฯ-จนี หลังล่าสุดที่ทั้งสองประเทศได้พูดคุยกันในเดือน มี.ค. ที่ผ่านมา

จะเห็นว่าความเส่ียงทางการเมืองระหว่างประเทศ ดูมีท่าทีเพิ่มความรุนแรงขึ้น หลังทั้ง

สหรัฐฯ และจีนไม่มีแนวโน้มการประนีประนอมต่อกันได้เลย ทั้งด้านเศรษฐกิจ การค้า หรือ

การเมือง ความเส่ียงน้ีคาดว่าจะเข้ามากดดันทิศทางการลงทุนในหุ้นจีนมากกว่าสหรัฐฯ

3

ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาประจ าเดือน

หลังจากเผชญิกับความผันผวนในตลาดหุ้นพอสมควรในช่วงเดือนที่ผ่านมา ทาง KrungsriSec Wealth

Wizard ยังมองว่าทิศทางการลงทุนในสินทรัพยเ์สี่ยง โดยเฉพาะหุ้น และกองทุนอสังหาฯ ยงัให้ผลตอบแทนที่ดี

ต่อ จากมาตรการทางการเงิน (ดอกเบี้ยต ่า และ QE) และการคลัง (เม็ดเงินช่วยเหลือการบรโิภค) ที่ยัง

สนับสนุนการฟื้นตัวเศรษฐกิจ ต่อด้วยการเปิดประเทศที่จะตามมาจากการฉีดวัคซีนในอนาคต นอกจากนี้ยัง

คาดว่าหุ้นกลุ่มคุณค่า จะให้ผลตอบแทนแข็งแกร่งอย่างต่อเนื่องในชว่ง 3-6 เดือนข้างหน้า ดังนั้น

KrungsriSec Wealth Wizard ยังคง OW1 การลงทุนในหุ้น และ OW2 กองทุนอสังหาฯ ต่อ

เม.ย. 2021

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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I: เศรษฐกิจโลก



5

เหตุการณ์น่าติดตามในเดือนเม.ย.

• การประกาศงบไตรมาส 1 ของกลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทยเดือนเมษายน 

• การประชุมกลุ่ม OPEC+ (อาจมีการปรับก าลังการผลิต)1 เม.ย

• การประชุม IMF และ World Bank และประกาศคาดการณ ์GDP9 – 11 เม.ย.

• จีนประกาศตัวเลข GDP 1Q21 (consensus คาด 18% yoy vs 6.5% 4Q20)16 เม.ย.

• การประชุมระหว่าง Biden - Xi Jinping ในการประชุม climate summit22 เม.ย.

• การประชุมธนาคารกลางยโุรป (ECB meeting)22 เม.ย.

• การปรับดัชนี FTSE มีผลวันแรก22 เม.ย.

• การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่นและแนวโน้มเศรษฐกจิ (BOJ meeting)27 เม.ย.

• การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed meeting)28 เม.ย.

• GDP สหรัฐฯ 1Q21 (consensus: 4.8%qoq AR vs 4.1% 4Q20)

• GDP ยูโรโซน 1Q21 (consensus: -0.9% qoq AR vs -0.7% 4Q20)30 เม.ย.

29 เม.ย.
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เศรษฐกิจโลก: ปัญหาคอขวดการขนส่งสินค้าก าลังจะลดลง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ซึ่งน่าจะเห็นราคาสินค้าอ่อนตัวลงในระยะเวลาอันใกล้

ดัชนีชี้วัดแสดงความล่าช้าในการขนส่งยังคงเพิ่มสูงขึ้น

ข้อจ ากัดด้านขนส่งสินค้าทั่วโลกจะผ่อนคลายลงในช่วงหลายเดือนข้างหน้า

…ไปพร้อมกับค่าขนส่งที่สูงขึ้น และรอสัญญาณปรับลงที่ชัดเจน

ปัญหาคอขวดการขนส่งน่าจะผ่อนคลายมากขึ้นหลักเปิดน่านฟ้า

คาดว่าความต้องการที่ถ่ายเทจากภาคการผลิตไปยัง
ภาคบริการจะลดแรงกดดันของคอขวดด้านการขนส่ง
สินค้า ที ่ส่วนหนึ ่งเกิดจากแรงกดดันต่อราคาสินค้า
อ้างอิงที่เพิ่มขึ้น การยกเลิกข้อบังคับการเดินทางจะช่วย
ลดต้นทุนค่าขนส่งที ่ เพิ ่มขึ ้นในหลายเดือนที ่ผ่านมา 
(เนื ่องจากเที ่ยวบินโดยสารส่วนใหญ่จะขนส่งสินค้า
พาณิชย์ด้วย) 
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สหรัฐฯ: ผู้น าการเติบโต

Source: FRED, Bloomberg, Krungsri Securities

สภาวะทางการเงินยังคงหนุนการฟ้ืนตัว…

…ขณะที่ภาคครัวเรือนเองยังคงมีเงินสดที่ยังไม่ได้ใช้

ทั้งภาคการผลิต & บริการได้ผ่านระดับก่อน Covid

เศรษฐกิจได้แรงหนุนจากทั้งนโยบายการเงินและการคลัง

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ถือว่ามีการฟื้นตัวดีที่สุดในกลุ่มประเทศ
พัฒนาแล้ว ที่ได้แรงหนุนจากทั้งกิจกรรมภาคการผลิต
และบริการ ขณะที่นโยบายการเงิน และการคลังพร้อมที่จะ
หนุนการเติบโตให้มีความมั่นคงมากขึ้น และน่าจะเริ่มเห็นใช้
จ่ายเมื่อเศรษฐกิจกลับสู่ปกติ จากทั้งตลาดแรงงานที่
ก  าลังค่อยๆ กลับเข ้าสู ่การจ้างงานเต็มที ่  โดยภาค
คร ัวเร ือนม ีถ ือครองเง ินสดส่วนเก ินต ั ้งแต ่ก ่อนมี
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ US$1.9ล้านล้านของไบเดน 
และตลาดแรงงานก าลังค่อยๆกลับสู่การจ้างงานเต็มที่ซึ่ง
อาจท าให้คาดการณ์เงินเฟ้อสูงขึ้น

ด้วยนโยบายหนุนขนาดใหญ่, การเติบโตของสหรัฐฯ จะสร้างโมเมนตัมได้อย่างรวดเร็ว
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ภาคครัวเรือนยังคงมีเงินออมส่วนเกินอยู่ใน
ระดับสูงตั้งแต่ก่อนมีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ US$1.9 ล้านล้าน
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Source: FT.com, Krungsri Securities

นโยบายการคลัง: แผนนโยบายการคลังขนาดใหญ่
คาด พ.ร.บ. นี้จะรวมทั้งนโยบายใช้เงิน และนโยบายหาเงิน เพื่อให้ผ่านการโหวตได้ง่ายมากขึ้น

แผนทางการคลังนี้จะมีอายุมากกว่า 10 ปี จะเป็นแผนที่ก าหนดทิศทางการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯได้ดี

$621bนโยบายลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน และรถยนต์ไฟฟ้า

$695bปรับเพิ่มภาษีนิติบุคคล

นโยบายใช้เงนิ ($2.26t)

นโยบายหาเงิน ($1.46t)

$561bบ้าน-โรงเรียนสีเขยีว การพัฒนาระบบสาธารณูปโภค พลังงาน-น า้

$480bเงินช่วยเหลือภาคอุตสาหกรรม

$400bเงินปรับปรุงสถานพักเลี้ยงคนชรา

$200bเงินสนับสนนุ broadband และการฝึกวิชาชีพ

$495bภาษีขั้นต ่าส าหรับรายได้นอกประเทศสหรัฐฯ

$217bอุดรอยรั่วทางภาษีในก าไรจากสินทรัพย์ที่จับต้องไมไ่ด้

$54bภาษีที่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจน ้ามนั-พลงังานจากน ้ามัน



(25)

(20)

(15)

(10)

(5)

0

(100)

(50)

0

50

100

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

EU expectation of economic growth

EU consumer confidence (RS)

(pt) (pt) 

9

การฟื้นตัวของภาคการบริการ และความเชื่อมั่นข้ึนอยู่กับการควบคุมสถานการณ์ Covid-19

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

...น าด้วยการฟื้นตัวของการผลิตและการส่งออก

คาดว่าภาคบริการจะฟื้นตัวเร็วๆ นี้

มุมมองต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจเร่ิมดีขึ้น

ยุโรป: ความคาดหวังต่อการฟื้นตัวเริ่มดีขึ้น

แนวโน้มที่สดใส

การฉีดวัคซีนในวงกว้างในหลายประเทศในยุโรปท าให้ 
คาดการณ์ธุรกิจและเศรษฐกิจในอีก 12 เดือนข้างหน้าดี
ขึ้น กิจกรรมภาคการผลิตในภูมิภาค โดยเฉพาะเยอรมัน
และฝรั่งเศสมีการฟื้นตัวหนุนจากความต้องการสินค้า
อุตสาหกรรมทั่วโลกและกิจกรรมการส่งออกมากขึ้น และ
เราคงมุมมองว่ากิจกรรมภาคบริการจะฟื้นตัวในที่สุด
เนื่องจากการเปิดเมือง และประเทศอีกครั้ง รวมถึงการใช้
วัคซีนพาสปอร์ต
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ผู้ส่งออกญ่ีปุ่นได้ประโยชน์จากค่าเงินเยนอ่อนค่า

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ค่าเงินเยนอ่อนค่าเทียบดอลลาห์สหรัฐฯหนุนผู้ส่งออก

ผลดีต่อตลาดแรงงงาน และการใช้จ่าย

สัญญาณการฟื้นตัวในภาคการผลิตและส่งออก

ญี่ปุ่น: การส่งออกและการผลิตบรรเทาผลจาก Covid-19

ภาคการส่งออกและการผลิตน าการฟื้นตัว

เศรษฐกิจญี่ปุ่นได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจาก Covid-
19 และยังคงรั้งการฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
อย่างไรก็ตามข้อมูลล่าสุดแสดงถึงภาคการผลิตและ
ส่งออกของญี่ปุ่นก าลังฟื้นตัว หนุนจากอุปสงค์คงค้าง
ทั่วโลกรวมถึงค่าเงินเยนที่อ่อนค่าจะยังหนุนผู้ส่งออก และ
ท าให้ตลาดแรงงานฟื้นตัว และสร้างการเติบโตของค่าจ้าง
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จีน: เริ่มกลับมาใช้นโยบายการเงินปกติ?
ให้ความส าคัญกับการเติบโตของเศรษฐกิจที่มั่นคงและนโยบายการคลังและการเงินที่เป็นปกติ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

และเร่ิมที่จะกลับมาใช้นโยบายปกติ

ซึ่งจะท าให้ภาวะทางการเงินตึงตัวเร็วขึ้นกว่าประเทศอื่นๆ 

ตั้งเป้าการเติบโตแบบมั่นคง “ที่ระดับสูงกว่า 6%” ในปี 2021

ส่งสัญญาณในการใช้นโยบายการเงินการคลังแบบปกติ

ประเด็นหนุนส าคัญส าหรับจีนในตอนนี้ คือ รัฐบาลก าลัง
ต้ังเป้าการเติบในระดับปานกลางทีร่ะดับ “มากกว่า 6%” ใน
ปี 2021 รัฐบาลจะให้ความส าคัญกับการบริหารความ
เสี ่ยงทางการเงินในระบบเศรษฐกิจ พร้อมกับค่อยๆลด
มาตรการหนุนทางการเงินและการคลัง โดยเริ่มจากการ
ลดการออกพันธบัตรรัฐบาลและลดปริมาณเงินอย่าง
กว้าง (M2) ในระบบเศรษฐกิจ ซึ่งจะหนุนให้สภาพทางการ
เงินค่อยๆ รัดกุมขึ้นในจีนเร็วกว่าประเทศอื่น
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ไทย: ยังให้ความหวังกับการค้าโลกฟื้นตัว

Source: Ministry of Commerce (MOC), Bloomberg, Krungsri Securities

การขนส่งไปยังประเทศจีนยังคงบ่งชี้สัญญาณเชิงบวก… 

รวมถึงภาคการผลิต และการใช้จ่ายที่ฟื้นตัวขึ้น

อุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นทั่วโลกที่ส่งผลดีต่อการส่งออกของไทย

เศรษฐกิจไทยต้องการแรงหนุนจากภาคการส่งออกที่แข็งแกร่งข้ึน

อุปสงค์ของโลกจะเป็นตัวช่วยการส่งออก และการผลิต

การส่งออกไทยยังคงได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจทั่วโลกเป็นเวลาหลายเดือน ข้อมูล PMI บ่งชี้ว่า
ภาคการผลิตก าลังขยายตัว และค าสั่งซื้อใหม่ในหลาย
ประเทศในมี.ค. ยังคงปรับตัวขึ้น ขณะเดียวกันการน าเข้า
สินค้าทุนและวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นสะท้อน ผู้ส่งออกไทยก าลัง
เข้าสู่วัฏจักรสินค้าคงคลังใหม่สะท้อนว่าผลผลิตภาคการ
ผลิตและอัตราการใช้ก าลังการผลิตในไทยจะขยายตัวต่อ 
ซึ่งจะช่วยเพิ้มการใช้จ่ายในประเทศจากรายได้และความ
มั่นใจที่สูงขึ้น
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A member of MUFG, a global financial group

II: ประเด็นที่ต้องติดตาม
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การฉีดวัคซีน: ผู้ติดเชื้อลดลงเมื่อการฉีดวัคซีนเร่งตัว
โครงการการฉีดวัคซีนก าลังเร่งตัวทั่วโลก และจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ลดลง

Source: Johns Hopkins, Our World in Data, Krungsri Securities

ในสหรัฐฯ จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ลดลงอย่างมาก

ยุโรป – ตลาดยังไม่มีข้อมูลมากนัก

ประมาณ – 5%+ ของประชากรทั่วโลกได้รับวัคซีนแล้วในตอนน้ี

จีน – ตลาดยังไม่มีข้อมูลมากนัก
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การเดินทาง: ตัวบ่งชี้สะท้อนว่ากิจกรรมก าลังฟื้นตัว
รายงานการเดินทางสะท้อนกิจกรรมก าลังฟื้นตัวในปีนี้

Source: Google mobility, Krungsri Securities

จีน: กิจกรรม (บ่งชี้ทางการปล่อยก๊าซ NOx) ก าลังฟื้นตัว

ไทย: ฟื้นตัวแข็งแกร่งของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในต้นปี 2021

สหรัฐฯ: ข้อมูลก๊าซ NOx และกิจกรรมสะท้อนเศรษฐกิจฟื้นตัว

อ้างอิงจากข้อมลู Google Mobility กิจกรรมทาง
เศรษฐกจิส่วนใหญ่มีการฟื้นตัว – ค้าปลีก การพักผ่อน,
ขายของช า, สถานีขนส่ง, สวนสาธารณะ และสถานที่
ท างาน – ในประเทศหลัก ข้อมูลนี้สอดคล้องไปกับจ านวน
ผู้ติดเชื้อ COVID-19 ใหม่ และโครงการการกระจายวัคซีน
ที่เร่งตัวขึ้น ในจีนข้อมลูการปล่อยก๊าซ NOx – เป็นตัว
บ่งชีข้องกิจกรรมทางเศรษฐกจิ – สะท้อนแนวโน้มเชิงบวก
และมุมมอง ณ ต้นปี 2021 ในเมืองหลัก เราคาดว่า
แนวโน้มนี้จะด าเนินต่อไปเมื่อการฉีดวัคซีนเร่งตัวขึ้นและมี
การเปิดประเทศอีกครั้ง

ตัวชี้วัดสะท้อนการฟื้นตัวในทุกด้าน
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คาดการณ์ก าไร: เห็นปรับคาดการณ์ขึ้นทุกตลาด ytd
เห็นการปรับคาดการณ์ก าไรข้ึนประมาณ 2-5% ตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา เป็นสัญญาณที่ดี

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ยุโรป – เห็นการปรับคาดการณ์ก าไรเพิ่มขึ้นมากกว่า +2%ytd

จีน – เห็นการปรับคาดการณ์ก าไรขึ้นอย่างต่อเนื่อง +2%ytd

สหรัฐฯ – เห็นการปรับคาดการณ์ก าไรเพิ่มขึ้น 5%ytd

ไทย – ปรับคาดการณ์ขึ้นครั้งแรกในรอบ 4 ปี

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

3
1

/
D

e
c

7
/
Ja

n

1
4

/
Ja

n

2
1

/
Ja

n

2
8

/
Ja

n

4
/
F

e
b

1
1

/
F

e
b

1
8

/
F

e
b

2
5

/
F

e
b

4
/
M

ar

1
1

/
M

a
r

1
8

/
M

a
r

2
5

/
M

a
r

S&P500 - Earnings Revision

2021F

-2%

0%

2%

4%

3
1

/
D

e
c

7
/
Ja

n

1
4

/
Ja

n

2
1

/
Ja

n

2
8

/
Ja

n

4
/
F

e
b

1
1

/
F

e
b

1
8

/
F

e
b

2
5

/
F

e
b

4
/
M

ar

1
1

/
M

a
r

1
8

/
M

a
r

2
5

/
M

a
r

Stoxx600 - Earnings Revision

2021F

0%

1%

2%

3
1

/
D

e
c

7
/
Ja

n

1
4

/
Ja

n

2
1

/
Ja

n

2
8

/
Ja

n

4
/
F

e
b

1
1

/
F

e
b

1
8

/
F

e
b

2
5

/
F

e
b

4
/
M

ar

1
1

/
M

a
r

1
8

/
M

a
r

2
5

/
M

a
r

CSI300 - Earnings Revision

2021F

-2%

0%

2%

4%

3
1

/
D

e
c

7
/
Ja

n

1
4

/
Ja

n

2
1

/
Ja

n

2
8

/
Ja

n

4
/
F

e
b

1
1

/
F

e
b

1
8

/
F

e
b

2
5

/
F

e
b

4
/
M

ar

1
1

/
M

a
r

1
8

/
M

a
r

2
5

/
M

a
r

SET - Earnings Revision

2021F



17

ผลตอบแทนสูงขึ้น: แต่ราคาหุ้น ก็สามารถปรับตัวขึ้น
ตั้งแต่ปี 2000 ตลาดหุ้นให้ผลตอบแทนเป็นบวก แม้ว่าผลตอบแทนพันธบัตรสูงข้ึน

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ในช่วงดอกเบี้ยขาขึ้นปี 96’-97’ หุ้นมีผลตอบแทนที่เป็นบวก

หุ้นยุโรปก็เป็นตลาดที่ให้ผลตอบแทนที่ดี (เฉล่ีย +28%)

มีหลายช่วงที่ผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวขึ้น

ผลตอบแทนหุ้นญี่ปุ่นก็อยู่ในระดับที่สูงเช่นเดียวกันที่เฉล่ีย +39%
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สไตล์ลงทุน: การลงทุนทั่วโลกก าลังเข้าทาง “หุ้นคุณค่า”
หุ้นประเทศยุโรป และไทยเป็นกลุ่มที่มีความเป็นหุ้นคุณค่าสูง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

คาดหุ้นคุณค่ามี upside เทียบกับหุ้นเติบโตมากถึง +9% หุ้นยุโรป และไทยเป็นกลุ่มประเทศที่มีความเป็นหุ้นคุณค่าสูง
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Style: หุ้นมูลค่าได้ประโยชน์มากกว่าช่วงเงินเฟ้อขึ้น
หุ้นมูลค่า รองรับกับการปรับข้ึนของอัตราเงินเฟ้อ ได้มากกว่าหุ้นแบบเติบโตสูง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

EYG ปัจจุบันยังบ่งชี้ตลาดยังไม่ได้อยู่ในระดับที่ตึงตัวมากนัก

หุ้นมูลค่ามี correl. กับผลตอบแทน US 10Y มากกว่า

คาดหุ้นแบบคุณค่า จะให้ผลตอบแทนดีต่อเน่ือง

KSS คาดว่าหุ้นมูลค่ามีแนวโน้มที่จะให้ผลตอบแทนดีกว่า

ตลาดในช่วง 3-6 เดือนข้างหน้า จากการเปดิประเทศ และ

การเรง่ฉีดวัคซีน (ตามแผนว่าจะฉีดครบ 50% ของ

ประชากร ภายในปี 2021) นอกจากนี้การปรบัตัวขึ้นของ

อัตราเงินเฟ้อ มี correlation ที่ดีกับหุ้นมลูค่า (0.3)

มากกว่าหุ้นเติบโตสูง (0.2) บ่งชี้ว่าการลงทนุในหุ้นมูลค่า

มีความได้เปรียบ ในชว่งที่อัตราเงินเฟ้อปรับตัวขึ้น (หุ้น

เติบโตสูงมีความเสี่ยงมากกว่า)

คาดหุ้นมูลค่าจะให้ผลตอบแทนดี 3-6 เดือนข้างหน้า
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Value Growth US10Y yield

Correlation:

value vs yield: 0.3

growth vs yield: 0.2 

(%) (pt) 

Start End Duration MSCI value MSCI growth diff.

1 5-Mar-14 8-May-14 2.1m 2. 0% -0.80% 3. 0%

2 2-Aug-16 12-Dec-16 4.4m  .10% -1. 0% 8. 0%

3 31-Aug-18 12-Nov-18 2.4m -4.02% -9. 9%  . 8%

4 5-Nov-20 now 4.6m 22.16% 7.57% 14.60%

Value outperformance episodes



20

Trade war: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กระทบน้อยกว่า ตลาดหุ้นจีน
ตลาดหุ้นสหรัฐฯมักจะปรับตัวลงน้อยกว่า และฟื้นตัวเร็วกว่าตลาดหุ้นจีน เมื่อเกิดสงครามการค้า

Source: Google mobility, Krungsri Securities

จีน: ตลาดหุ้นปรับตัวลงเร่ือยๆ ต ่าสุด -17.6% ในช่วง 5 เดือน

ตลาดหุ้นสหรัฐฯฟื้นตัวเร็วกว่าตลาดหุ้นจีน (สหรัฐฯปลอดภัยกว่า)

สหรัฐฯ: ปรับตัวลงต ่าสุด -7% ใน 1 สัปดาห์ และฟื้นตัวหลังจากนั้น

จากข้อมูลในอดีตเมือ่เกิดสงครามทางการคา้ ตลาดหุ้น

จีนมักจะปรับตัวลงแรงกว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยปรับตัว

ลง -9. % ในช่วง 2 สัปดาห์ และต ่าสุดที่ -1 . % ในช่วง  

เดือนหลังจากเริ่มมีการประกาศขึ้นภาษี ในขณะที่ตลาด

หุ้นสหรฐัฯปรับตัวลงต า่สุดที่ - .1% ในช่วง 1 สัปดาห์ และ

เริ่มฟื้นตัวในช่วง 2 เดือน หลังจากเริ่มมีการขึ้นภาษี ซึ่ง

เป็นการฟื้นตัวที่เร็วกว่าตลาดหุ้นจีน เราคาดว่า ถ้า trade

war ระหว่างสหรัฐฯ และจีนตึงเครียดขึ้นอีกครัง้ จะมี

ผลกระทบต่อตลาดหุ้นจีนมากกว่าตลาดหุ้นสหรฐัฯ

Trade war มีผลกระทบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯน้อยกว่าตลาดหุ้นจีน
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III: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ชอบหุ้นคุณค่า แนะน า OW หุ้นไทย และยุโรป

22

ประเด็นส าคัญทีต่้องจับตาประจ าเดือน

KrungsriSec Wealth Wizard คงค าแนะน า OW1 ในหุ้นตอ่ คาดด้วยนโยบายทางการเงิน และการคลัง จะท า

ให้ sentiment การลงทุนในหุ้นดูดีต่อเนื่อง โดยเฉพาะในหุ้นคุณค่า ที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง โดยในเดือน

เม.ย. นี้ มองว่าหุ้นไทย และหุ้นยุโรปที่พืน้ฐานมีความเป็นหุ้นคุณค่าสูง จะสามารถใหผ้ลตอบแทนดกีว่าตลาดหุ้น

อื่นๆ โดยปรับเพิ่มน ้าหนักเพิ่มขึ้นสู่ OW1 ในขณะที่ปรับลดน ้าหนักในตลาดหุ้นจนีลงสู่ MW เนื่องจากความเสี่ยง

ด้านการชะลอตัวของเศรษฐกิจ และการค้ากับสหรัฐฯ ในขณะที่ปรับลดน ้าหนักตลาดหุ้นสหรัฐฯลงสู่ OW1

เนื่องจากมีความเป็นหุ้นเติบโตสูง แต่ยังได้รับประโยชน์นโยบายการคลัง และการเงินอยู่

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

ตลาดหุ้น UW << MW >> OW

โลก
(น ้าหนัก: 20%)

สหรัฐฯ
(10%)

ยุโรป
(10%)

ญี่ปุ่น
(10%)

จีน
(10%)

อินเดีย
(10%)

เวียดนาม
(10%)

ไทย
(20%/±10%)

: ปัจจุบัน : อดีต

Overweight

1)การลงทุนหุ้นคุณค่า ทิศทางการลงทุนในตลาดหุ้นทั่วโลก เปลี่ยนมาให้ความสนใจกับ

หุ้นคุณค่า (value) มากกว่าหุ้นเติบโตสูง (growth) หลังหุ้นเติบโตสูงให้ผลตอบแทนท่ี

โดดเด่นมาก่อนหน้านี้ มองว่าการเริ่มเปิดประเทศ-เมือง จะท าให้หุ้นที่มีความล้าหลังทาง

ราคา และเป็นหุ้นคุณค่า คาดจะให้ผลตอบแทนดีในอีก 3-6 เดือนข้างหน้า

2)การเปิดประเทศ และความเช่ือมั่น หลังจากเริ่มการฉีดวัคซีนตั้งแต่ปลายปี 2020 เรา

เริ่มเห็นกิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัด และคาดว่าทิศทางนี้จะด าเนิน

ต่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี 2021 และจะสร้าง sentiment ที่ดีให้กับสินทรัพย์เส่ียง

3)ความสัมพันธ์สหรัฐฯ-จนี หลังล่าสุดที่ทั้งสองประเทศได้พูดคุยกันในเดือน มี.ค. ที่ผ่านมา

จะเห็นว่าความเส่ียงทางการเมืองระหว่างประเทศ ดูมีท่าทีเพิ่มความรุนแรงขึ้น หลังทั้ง

สหรัฐฯ และจีนไม่มีแนวโน้มการประนีประนอมต่อกันได้เลย ทั้งด้านเศรษฐกิจ การค้า หรือ

การเมือง ความเส่ียงน้ีคาดว่าจะเข้ามากดดันทิศทางการลงทุนในหุ้นจีนมากกว่าสหรัฐฯ



Prev. MW

ด้วยความเปน็หุ้นคณุคา่ จะหนุนให้หุ้นไทย outperform ตลาดหุ้นอื่นๆ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นไทย: จะกลับมา outperform ตลาดอื่น

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นไทย

แม้ PER ตึงตัว แต่คาดว่าดัชนีจะปรับตัวขึน้ต่อเน่ืองได้

SET index

• ประชาชนเริ ่มมองข้ามการปิดเมือง และปริมาณผู้ติดเชื ้อ 
Covid-19 ที่ปรับตัวข้ึนเรื่อยๆ ในขณะที่การฉีดวัคซีนยังล่าช้า
อย่างต่อเนื ่อง แต่อย่างไรก็ตามคนเริ ่มออกไปใช้ชีวิตใน
รูปแบบที่ปรกติมากขึ้น จับจ่ายใช้สอย และท่องเที่ยว

• นโยบายการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐจะเข้ามาเรื่อยๆ
หนุนเศรษฐกิจค่อยๆฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป

• ดัชนี SET index โดยธรรมชาติแล้วเป็นตลาดที่มีความเป็น
หุ้นคุณค่าสูง เนื่องจากบริษัทขนาดใหญ่ในกลุ่ม พลังงาน 
และธนาคาร

• คาดทิศทางการลงทุนทั่วโลกที่พลิกเข้าสู่หุ้นกลุ่มคุณค่ามา
ข ึ ้น  จ ะท  า ให ้ห ุ ้ น ไทยได ้ เปร ียบ และแสดงให ้ เห ็นการ 
outperformance ต่อเนื่องของหุ้นไทยต่อ (+10%ytd)

• ปรับค าแนะน าขึ้นสู่ OW1 (จาก MW) เนื่องจากแนวโน้มการ
ฟื้นตัวของหุ้นไทยยังดูล้าหลังกว่าตลาดหุ้นอื่นๆทั่วโลก คาด
ความล้าหลังทางราคานี้จะผลักดันความน่าสนใจการลงทุน
ในหุ้นไทยมากขึ้น

• แนวทางการเปิดเมือง เปิดประเทศ ส าหรับนักท่องเที่ยว

• ความเสี่ยงด้านการเมืองพม่า จะท าให้แรงงานพม่าเข้ามาไทย
มากขึ้น เป็นการกระตุ ้นเศรษฐกิจ และการจับจ่ายใช้สอย
ภายในประเทศไทย

• แนวทางการเจรจาระหว่าง สหรัฐฯ -จีน โดยเฉพาะกรณี
สงครามการค้า

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

OW1
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SET Index

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 96 87 40 78 92 106

EPS growth (%) -9.4% -54.5% 96.2% 18.5% 15.2%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

12.3 14.1 16.0 17.8 19.6

2020 78 950 1,100 1,240 1,380 1,520

1Q21 81 1,000 1,150 1,300 1,440 1,590

2Q21 85 1,040 1,200 1,350 1,510 1,660

3Q21 89 1,090 1,250 1,410 1,570 1,730

2021 92 1,130 1,300 1,470 1,640 1,810

7%Upside:1,7002021 target:

Fwd EPS



Prev. MW

พื้นฐานเป็นหุ้นคุณคา่ จะท าให้หุ้นยุโรปดูน่าสนใจ ในช่วงธีมหุ้นคุณคา่-เปดิเมอืง
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นอียู: คาดจะ outperform ตลาดอื่นๆ

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นอียู

• การฉีดวัคซีนของกลุ่มประเทศในยุโรป ก าลังเร่งตัวขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง จะท าให้ sentiment การเปิดเมือง และการจับจ่ายใช้
สอยสามารถฟื้นตัวขึ้นอย่างรวดเร็ว

• การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยุโรปจะเห็นชัดเจนมากขึ้นหลังจาก
เห็นการเปิดเมือง (พื้นฐานเศรษฐกิจมีการยึดโยงกับการเปิด
เมืองมากกว่า) จะท าให้ธุรกิจเห็นการฟื้นตัว หลังจากเห็น
เศรษฐกิจสหรัฐฯ หรือจีนฟื้นตัวไปก่อนแล้ว

• พื ้นฐานหุ ้นยุโรปมีกลุ ่มหุ ้นคุณค่า (value) และ ว ัฏจักร 
(cyclical) สูง ส่งผลให้สามารถเล่นกับทิศทางการเปิดเมือง
ได้เป็นอย่างดี (หุ้นสุขภาพ, อุตสาหกรรม และธนาคาร)

• คาดทิศทางการลงทุนทั่วโลกที่พลิกเข้าสู่หุ้นกลุ่มคุณค่ามาก
ข ึ ้น  จะท  า ให ้ห ุ ้นย ุ โรปได ้ เปร ียบ และแสดงให ้ เห ็นการ 
outperformance ต่อเนื่องของหุ้นยุโรปต่อ (+9%ytd)

• ปรับเพิ่มน ้าหนักขึ้นสู่ OW1 (จาก MW) จากความเป็นหุ้น
คุณค่า แนวโน้ม outperform ตลาดหุ้นอื่นๆ

• แนวโน้มการจัดการกับการระบาดระลอกที่ 3 ของยุโรป และ
การฉีดวัคซีนให้ประชากร

• ทิศทางการเจรจาการค้า และความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ-
จีน ในวันที่ 22 เม.ย. ซึ่งจะเป็นเหตุการณ์ทีก่ าหนดทิศทาง
การค้าโลกหลังจากนี้ (เศรษฐกิจยุโรปมีความผูกพันกับจีน
มากพอสมควร)

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง
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Euro Stoxx 600 Index 
+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 21 19 9 24 27 30

EPS growth (%) -9.6% -56.0% 179.1% 15.1% 10.5%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

11.3 13.1 15.0 16.8 18.6

2020 24 260 310 350 390 440

1Q21 25 270 320 360 410 450

2Q21 26 280 330 380 420 470

3Q21 26 290 340 390 440 490

2021 27 300 350 400 450 500

Upside: 11%2021 target: 475

Fwd EPS

PER ลดความตึงตัวลงบ้าง แม้ไม่ได้ถูกมาก แต่คาดปรับขึ้นได้

Stoxx600 Index



Prev. OW2

เนื่องจากมีสัดส่วนหุ้นคณุค่านอ้ย แต่คาดว่านโยบายการคลังยังผลักดันเศรษฐกิจ

25

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นสหรัฐฯ: น่าสนใจน้อยลง แต่ยังชอบอยู่

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ

• หุ้นสหรัฐฯมีความเสี่ยงมากขึ้น หลังจากหุ้นสไตล์ growth 
ได้รับความนิยมน้อยลง หลังจากให้ผลตอบแทนโดดเด่น
มาแล้วในปี 2021

• แต่อย่างไรก็ตามนโยบายทางการคลัง $1.9t และนโยบาย
การเงินที่ผ่อนคลายอย่างมาก (คาดว่าจนถึงอย่างน้อยสิ้นปี 
2021) จะยังสนับสนุนการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯต่อ

• ความเสี่ยงการเมืองระหว่างประเทศระหว่างสหรัฐฯ-จีน จะ
เริ่มเห็นความชัดเจนมากขึ้น หลังการประชุมในวันที่ 22 เม.ย. 
นี ้ ซึ ่งคาดว่าโดยรวมน่าจะเป็นการแข็งข้อกันระหว่างสอง
ประเทศ มากกว่าที่จะสามารถคุยกันได้ลงรอยอย่างที่หวัง
เอาไว้ก่อนหน้าเลือกตั้งส าเร็จ

• ปรับลดค าแนะน าลงสู่ OW1 (จาก OW2) เนื ่องจากความ
น่าสนใจในตลาดหุ ้นสหรัฐฯมีน้อยลง หลังจากตลาดให้
ผลตอบแทนที ่แข็งแกร่งมาในปี 2020 แต่อย่างไรก็ตาม
นโยบายการคลัง-เงิน จะยังช่วยสนับสนุนการลงทุนในหุ้น
สหรัฐฯได้ต่อ

• การพูดคุยเจรจากันระหว่างสหรัฐฯ-จีนในวันที่ 22 เม.ย. จะ
เป็นตัวชี ้วัดส าคัญในการก าหนดทิศทางความสัมพันธ์
ระหว่างสองประเทศน้ีในยุค ปธน. ไบเดน

• นโยบายลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของไบเดน และแนวทางการ
ผ่านร่างการปรับขึ้นภาษีนิติบุคคล-ก าไรจากการขายหุ้น ซึ่ง
จะท าให้เกิดความผันผวนได้มาก

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

OW1

10

12

14

16

18

20

22

24

10

12

14

16

18

20

22

24

2
0
0
8

 

2
0
0
9

 

2
0
1
0

 

2
0
1
1

 

2
0
1
2

 

2
0
1
3

 

2
0
1
4

 

2
0
1
 

 

2
0
1
 

 

2
0
1
 

 

2
0
1
8

 

2
0
1
9

 

2
0
2
0

 

2
0
2
1

 

S&P500 Index 
PE, (x)

PE, (x)

+2SD

-2SD

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 151 152 123 173 199 221

EPS growth (%) 0.8% -18.9% 40.3% 15.3% 11.1%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

13.1 15.7 18.2 20.8 23.3

2020 173 2,260 2,700 3,140 3,590 4,030

1Q21 179 2,350 2,810 3,260 3,720 4,180

2Q21 186 2,430 2,910 3,390 3,860 4,340

3Q21 193 2,520 3,010 3,510 4,000 4,490

2021 199 2,610 3,120 3,630 4,140 4,640

4,230 Upside: 7%2021 target:

Fwd EPS

ตลาดหุ้นสหรัฐฯซื้อขายในระดับ premium เสมอๆ

S&P500 Index



Prev. OW1

ให้เท่ากับน ้าหนักตลาด ความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวมากกว่าตลาดอื่นๆ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นจีน: ความเสี่ยงเศรษฐกิจมากกว่าตลาดอื่น

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นจีน

• ความน่าสนใจลงทุนในตลาดหุ ้นจีนปรับตัวลง หลังจาก
ตลาดจีนให้ผลตอบแทนสูง ในขณะที่ธีมการลงทุนเริ่มเคลื่อน
จากหุ้นเติบโตสูง (growth) มาหุ้นคุณค่า (value) มากขึ้น

• ด้วยพื ้นฐานที ่ห ุ ้นจีนเป็นหุ ้นกลุ ่มเติบโต (growth) มาก
พอสมควร จะท าให้ความน่าสนใจในการลงทุนในหุ้นจีนมี
น้อยลง

• รัฐบาลจีนประกาศใช้นโยบายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจในระยะ
ยาวมากขึ้น ในขณะที่แนวโน้มการใช้สินเชื่อในเศรษฐกิจเห็น
การชะลอตัวลง ซึ่งจะท าให้เศรษฐกิจฟื้นตัวที่อัตราที่ช้าลง

• แต่อย่างไรก็ตามความเสี่ยงด้านการเมืองระหว่างประเทศ 
อาจจะเข้ามากดดันทิศทางการลงทุนในประเทศได้ หาก
สหรัฐฯประกาศใช้มาตรการกีดกันทางการค้าเพิ่มเติม ในการ
ประชุมวันที่ 22 เม.ย. นี้

• ปรับลดค าแนะน าลงสู่ MW (จาก OW1) หลังจากความ
น่าสนใจในตลาดหุ้นจีนปรับตัวลดลง

• การพูดคุยเจรจากันระหว่างสหรัฐฯ-จีนในวันที่ 22 เม.ย. จะ
เป็นตัวชี ้วัดส าคัญในการก าหนดทิศทางความสัมพันธ์
ระหว่างสองประเทศน้ีในยุค ปธน. ไบเดน

• ความเสี่ยงการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน หลังประกาศจะใช้
นโยบายสนับสนุนเศรษฐกิจระยะยาว มากกว่าระยะสั้น

ปัจจัยที่ต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง
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China A-share Index

+2SD

-2SD
PE, (x) PE, (x)

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 260 282 269 367 388 411

EPS growth (%) 8.5% -4.8% 36.6% 5.7% 6.0%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

8.6 10.3 12.1 13.8 15.6

2020 367 3,140 3,780 4,430 5,070 5,720

1Q21 372 3,190 3,840 4,490 5,140 5,800

2Q21 377 3,230 3,890 4,550 5,220 5,880

3Q21 383 3,280 3,950 4,620 5,290 5,960

2021 388 3,320 4,000 4,680 5,360 6,040

2021 target: 5,700 Upside: 12%

Fwd EPS

ราคาหุ้นยังซื้อขายที่ระดับ premium

CSI300 Index



A member of MUFG, a global financial group

IV: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงที่แตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8. %

Port III  .2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

K-CASH 0.06 0.02 0.06 0.14 0.35 0.98 1.08

ในประเทศ KFAFIX-A -0.24 0.34 -0.23 0.82 0.71 2.09 —

ต่างประเทศ TMBGINCOME -0.32 -0.22 -0.21 4.32 15.43 3.26 —

ท่ัวโลก K-CHANGE-A(A) -1.38 -5.82 -1.70 14.32 79.19 — —

สหรัฐ KF-US -1.93 -11.48 -5.05 18.45 47.58 8.35 7.88

ยุโรป KF-HEUROPE 5.89 3.18 6.04 14.44 49.84 13.11 10.98

ญ่ีปุ่น SCBNK225 6.21 -2.89 5.97 23.14 53.61 12.37 12.30

จีน UCI -3.99 -8.43 -1.69 — — — —

อินเดีย K-INDIA 5.84 -2.95 6.36 29.30 67.09 3.15 9.38

เวียดนาม KFVIET-A 5.39 -0.66 5.10 27.62 70.17 — —

ไทย TSF-A 21.52 5.98 19.51 45.26 112.83 15.12 17.73

อสังหาฯ PRINCIPAL iPROP-A -0.42 6.17 0.17 -2.14 10.85 3.43 5.22

ทองค า KF-HGOLD -7.96 -3.45 -8.30 -8.51 4.83 6.41 4.80

เฮลธ์แคร์ TGHDIGI -10.92 -12.88 -9.89 12.50 76.77 — —

เทคโนโลยี TMB-ES-GINNO -13.10 -14.25 -11.34 — — — —

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

หมวด

อุตสาหกรรม

Return (%)

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 29 Mar 21



31Source: Krungsri Securities     Data as of : 30 Mar 21

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KFAFIX-A, KFSPLUS

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ทั่วโลก K-WORLDX, K-CHANGE-A(A), PRINCIPAL GOPP-A, 

สหรัฐ SCBS&P500, KF-US, K-USA-A(A), 

ยุโรป MEURO, KT-EURO (K-EUSMALL), K-EUX

ญ่ีปุ่น SCBNK225, KF-JPSCAP

จีน UCI, K-CHINA-A(D)

อินเดีย K-INDIA, K-INDX

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย TSF-A, K-STEQ 

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหาฯ K-PROPI, PRINCIPAL iPROP-A, KT-PIF-A, 

ทองค า KF-HGOLD, SCBGOLDH

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นเฮลธแ์คร์ KT-HEALTHCARE-A, TGHDIGI,TGENOME
ทยอยสะสมกองหุ้นเทคโนโลยี KT-WTAI-A, TMB-ES-GINNO, KFHTECH-A 

กองทุนแนะน าประจ าเดือน เม.ย.  



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60% 20%  %

ตราสารหน้ี
ตราสารหนี้ไทย KFAFIX-A 20% 35% 30% 20% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 20% 35% 30% 20% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก K-WORLDX 2% 6% 8% 16%

หุ้นสหรัฐฯ SCBS&P500 1% 3% 4% 8%

หุ้นยุโรป MEURO 1% 3% 4% 8%

หุ้นญี่ปุ่น SCBNK225 1% 3% 4% 8%

หุ้นจีน UCI 1% 3% 4% 8%

หุ้นอินเดีย K-INDIA 1% 3% 4% 8%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNQE-A 1% 3% 4% 8%

หุ้นไทย TSF-A 2% 6% 8% 16%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา K-PROPI 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2% 2% 2%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

60%

40%

Port I

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0%

ตราสารหน้ีไทย KFAFIX-A 20.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 30.0% 25.0% 15.0%

หุ้นโลก K-WORLDX 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นสหรัฐฯ SCBS&P500 2.3% 5.3% 6.8% 12.8%

หุ้นยุโรป MEURO 2.3% 5.3% 6.8% 12.8%

หุ้นญ่ีปุ่น SCBNK225

หุ้นจีน UCI 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นอินเดีย K-INDIA 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNQE-A 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นไทย TSF-A 4.5% 10.5% 13.5% 25.5%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา K-PROPI 10.0% 13.0% 23.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

ตราสารหน้ี

15%

60%

15%
10%

Port II 0%

50%

35%

13%
2%Port III

0% 30%

45%

23% 2%

Port IV

0%

85%

13% 2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทนแพ้ SAA แต่ผลตอบแทนพอร์ตรวมตั้งแต่เริ่ม ยังชนะอยู่Port I-V

Portfolio

2H19 1H20 2H20 Jan-21 Feb-21 Mar-21
Cumulative 

return

Ann. 
cumulative 

return10/06 07/07 06/01 07/07 07/07 03/08 05/01 01/02 01/0201/0301/0331/03
SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1. % NA -0.4% NA 1. % NA 0.1% NA -0.1% NA -0.1% NA 2.5% NA 1.4% NA
Port II 2.4% 1.9% -1.0% -1.9% 4. % 8.2% 0.3% 0.3% 0.2% -0. % -0.3% -0.1% 6.2% 7.8% 3.4% 4.3%
Port III 3. % 2. % -0. % -2.1% 8.4% 13.8% 0. % 0.4% 0. % -0.1% -0. % -0. % 12.2% 13.9% 6.6% 7.5%
Port IV 4.9% 3.4% -1. % -2.8% 10. % 1 .0% 0. % 0.4% 0. % -0.4% 0.3% 0.1% 15.8% 15.7% 8.4% 8.4%
Port V  .3% 3.0% -0. % -1.4% 1 .3% 2 .2% 1.0% 0.9% 2.1% 1.0% -0. % -1.9% 25.0% 28.2% 13.2% 14.7%
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A member of MUFG, a global financial group

V: ท าไมต้องพลังงานสะอาด

และควรลงทุนกองไหนดี? 
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SCBCLEANA ไทยพาณิชย์ Global Clean Energy ชนิดสะสมมลูคา่
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน

แบ่งตามรายอุตสาหกรรม % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Industrials       34.89 Sunnova Energy International INC          4.70

Utilities        18.78 Plug Power INC           4.34

Information Technology        13.76 General Motors 425

Consumer Discretionary         13.19 Enphase Energy INC           3.22

Financials         7.60 Generac Holdings INC            3.19

Data as of 26 Feb 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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BNP Paribas Energy Transition

7.26
23.66

82.27

184.99

38.97
23.80

121.64

1.85 4.06
15.34

30.25
10.77 13.29

101.96

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

BNP Paribas Energy

TransitionI C

MSCI ACWI NR USD

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นพลงังานทดแทนทัว่โลก ที่มีโอกาสเติบโตสูง

ในระยะยาว โดยมีแนวการลงทุน All Cap ที่ยืดหยุ่น

• ทีมผู้บริหารกองทุนมีประสบการณ์การลงทุนในหุ้น

กลุ่มพลังงานและสิ่งแวดล้อมมากกว่า 20 ปี

• มีผลการด าเนินงานโดดเด่นเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 28 Feb 21
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SCBCLEANA

• ผู้ให้บริการเกี่ยวกับระบบ
พล ั ง า น แ ส ง อ าท ิ ต ย์  
(Solar Rooftop) เพื่อเก็บ
พลังงานส าหรับใช้ในที่อยู่
อาศัย ปัจจุบันมีลูกค้าอยู่
ทั่วสหรัฐ

• ผู้พัฒนาและผู ้ผลิตแบตเตอรี่
พล ั งงาน ไฮ โดร เจนท ี ่ ใ ช ้ ใ น
อุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้า และรถที่
ต้องใช้ไฟฟ้า โดยเฉพาะรถยกใน
โรงงาน

• ปี 2020 บริษัทได้เข้าซื้อกิจการ
ผู้ผลิตด้านพลังงานไฮโดรเจน
โดยคาดว่าพลังงานนี ้จะเป็น
พลังงานสะอาดที ่จะได้รับการ
สนับสนุนมากท่ีสุดในอนาคต

• ผู ้ผลิตรถยนต์รายใหญ่
ของโลก สัญชาติสหรัฐ

• บร ิษ ัทเตร ียมร ุกตลาด
รถยนต์ไฟฟ้า และตั้งเป้าว่า
จะมียอดขายจากรถยนต์
ไฟฟ้ามากกว่า 40% จาก
จ  านวนรถทั ้งหมดของ
ค่าย GM ภายในปี 202  

Sources : sunnova.com , plugpower.com , gm.com
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UEV ยูไนเต็ด แบตเตอรี่ แอนด์ อีวี เทคโนโลยี ฟันด์
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ุ้น
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า
ส
า
ร
ท
ุน

6

สัดส่วนทรัพย์สินทีล่งทุน

 5 อันดับแรก

RobecoSAM Smart Mobility

% of 

NAV

5 อันดับแรก

Global X Lithium & Battery

% of 

NAV

On Semiconductor Corp       5.67 Albemarle Corp      12.54 

Nxp Semiconductors Nv       4.45 Ganfeng Lithium Co Ltd-a       6.06 

Samsung Sdi Co Ltd       3.99 Samsung Sdi Co Ltd       5.56 

Maxim Integrated       3.92 Eve Energy Co Ltd-a       5.45 

Qorvo Inc       3.58 Panasonic Corp       5.25 

Data as of 28 Feb 21Data as of 28 Feb 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

-1.26

14.38

55.94

117.69

23.90 27.38

4.69

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Global X Lithium &

Battery Tech ETF

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

Data as of 28 Feb 21

จุดเด่น

• ลงทุนผ่านกองทุนหลัก 2 กองทุน ที่เกี ่ยวข้องกับ
อุตสาหกรรมรถยนต์ไฟฟ้า (RobecoSAM Smart 
Mobility Equities) 50% แล ะ แบต เตอร ี ่ ล ิ เธ ี ยม
(Global X Lithium & Battery Tech ETF) 50%

• ได ้ร ับการสน ับสน ุนจากภาคร ัฐ  รวมถ ึงการ
เปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี ท าให้ในอนาคตรถยนต์
ไฟฟ้าจะมีราคาที่ประชาชนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

5.76 12.27

53.17

91.56

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

RobecoSAM Smart

Mobility Equities I USD

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

Data as of 28 Feb 21

(Global X Lithium & Battery Tech ETF)
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UEV

Sources : evebattery.com , ganfenglithium.com, tesla.com

• สามารถข ุดแร ่ล ิ เธ ียมจาก
เหมืองเพื ่อขายต่อให้ผู ้ผลิต
แบตเตอรี่ลิเธียมซึ่งครองส่วน
แบ่งการตลาดเป็นอันดับ 3
ของ โลก  แล ะ เป ็ นผ ู ้ น  า ใ น
ประเทศจีน

• มีส ัญญาขายแร ่ก ับผ ู ้ผล ิต
แบตเตอรี ่ลิเธียมชื ่อดังของ
โลก เช ่ น  Tesla Panasonic, 
Volkswagen Samsung แ ล ะ
BMW

• ผู้ผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์
ยักษ์ใหญ่ของจีน เช่น ถ่าน
ล ิ เธ ียมส  าหร ับอ ุปกรณ์
อ ิ เล ็กทรอนิกส ์  รถยนต์
ไฟฟ้า และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์ เป็นต้น

• คาดว่าอุตสาหกรรมจะมี
การเติบโตอย่างโดดเด่น 
จากการเติบโตของรถยนต์
พลังงานไฟฟ้า

• ผู้น าในการผลิตและจัด
จ าหน่ายรถยนต์ไฟฟ้าและ
ขับเคลื่อนอัตโนมัติ ของ
โลก

• มีแผนอัพเดต Software 
ท าให้รถยนต์กลายเป็น
เหมือนแท็กซี่ไร้คนขับ 
(Tesla Network)

• มีแผนใช้เทคโนโลยีเพื่อ
พัฒนาแบตเตอรี่เป็นของ
ตัวเอง
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ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบรษิัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไมว่่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทนุเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจงึไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็และเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสงูที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณใ์นการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรบัได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรพัย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+  2   9  000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+  2   9  000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+  2   9  000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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วโรฤทธิ์ จีระชน
นักกลยุทธ์การลงทุน
+  2   9  000 ext. 5012
varorith.chirachon@krungsrisecurities.com

อมรรัตน์ คคนานต์กุล
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+  2   9  000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+  2   9  000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


